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Periodiku AMF

U zhvillua Konferenca e 36-té Vjetore e IOSCO-s
(Material i pérpunuar, nxjerré nga Organizata Ndérkombétare e
Komisioneve té Letrave me Vleré (I0SCO) prill 2011)

Organizata Ndérkombétare e Komisioneréve té Letrave
me Vleré (I0SCO) mbylli Konferencén e 36-té Vjetore né
Cape Town, né Afrikén e Jugut, gjaté periudhés 17-22
Prill, 2011.

Vijon né fagen 2

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve janar-mars
2011

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té sigurimeve
pér janar-mars 2011 arritén shifrén 2,232,657 mijé leké,
pérkundrejt 2,071,568 mijé leké té realizuara né janar-

mars 2010 ose 7.78 % mé shumé.
Vijon né fagen 3

Zhvillimet e tregut me pakicé té letrave me vleré
té Qeverisé pér periudhén janar-mars 2011
Tregu sekondar i letrave me vleré té Qeverisé gjaté
periudhés janar-mars 2011 u dominua né masén 93.73%
nga transaksionet né instrumenta afatshkurtér (bono
thesari) dhe 6.27% nga instrumenta afatgjaté
(obligacione).

Vijon né fagen 5
Ngjarje dhe zhvillime té tjera
Zhvillohet takimi rajonal i rregullatoréve té
tregjeve té sigurimeve té vendeve té Evropés
Qendrore, Lindore dhe Juglindore
Autoriteti Austriak i Tregut Financiar (FMA)
né bashképunim me Autoritetin Hungarez
té Mbikéqyrjes Financiare (HFSA), si iniciatoré té
Iniciativés sé Mbikéqyrjes sé Sigurimeve, zhvilluan né
datat 12-13 prill né Vjené, Austri, takimin rajonal me
Mbikéqyrésit e Sigurimeve té Evropés Qendrore, Lindore
dhe Juglindore.

Vijon né fagen 6

Zhvillohet takimi mbi mbikéqyrjen e konsoliduar
Banka Qendrore e Kroacisé né bashképunim me
Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare té Kroacisé,
zhvilluan gjaté periudhés 12-14 prill, né Zagreb, takimin
mbi mbikéqyrjen e konsoliduar. Né té morén pjesé

rregullatoré té vendeve té Ballkanit.
Vijon né fagen 7

Nénté rregullatoré té letrave me vleré i bashkohen
MMoU-sé té I0SCO-s

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Organizata Ndérkombétare e
Komisioneve té Letrave me Vleré (I0SCO) prill 2011)

Organizata Ndérkombétare e Komisioneve té Letrave me
Vleré (I0SCO) ka njoftuar, se nénté rregullatoré té tjeré te
letrave me vleré, jané ftuar pér t'u béré nénshkruese me
té drejta té plota té Memorandumit té Mirékuptimit
Shumépalésh MMoU lidhur me Konsultimin,

PUBLIKIM MUJOR

Bashképunimin dhe Shkémbimin e Informacionit.
Vijon né fagen 8

Zhvillohet takimi i treté i nénkomitetit BE -
Shqipéri pér tregun e brendshém dhe
konkurencén

Meé 15 prill 2011, né Bruksel, u zhvillua takimi i treté i
nénkomitetit BE - Shqipéri pér tregun e brendshém dhe

konkurrencén.
Vijon né fagen 8

Zhvillohet seminari mbi principet bazé té
sigurimit té pérzgjedhur

Instituti pér Stabilitetin Financiar (FSI), zhvilloi né
ambientet e Joint Vienna Institute gjaté periudhés 11-16
prill, né Vjené, seminarin mbi principet bazé té sigurimit
té pérzgjedhur.

Vijon né fagen 9

Zhvillohet trajnimi mbi zhvillimin e tregut té
titujve
Instituti Ndérkombétar pér Zhvillimin e Tregut té Titujve,
zhvilloi gjaté periudhés 04-14 prill, né Washington DC,
trajnimin 2-javor mi zhvillimin e tregut té titujve.

Vijon né fagen 10
Zhvillohet takimi mbi lan¢imin e projektit té
pérmirésimit té raportimit financiar té shoqérive
Mé 13 prill 2011, né ambientet e hotel “Rogner
Europapark”u zhvillua takimi mbi lan¢imin e projektit té
pérmirésimit té raportimit financiar té shoqgérive.

Vijon né fagen 10
Edukimi i konsumatorit
Metodiké pér identifikimin e institucioneve me
peshé né sistemin financiar (Systemically
Important Financial Institutions-SIFI) né fushén e
sigurimeve
(Material i pérpunuar, nxjerré nga fagja zyrtare e Shoqatés sé
Gjenevés “The Geneva Association”, prill 2011)

Pjesal

Metodiké pér identifikimin e institucioneve me
peshé né sistemin financiar (Systemically
Important Financial Institutions-SIFI) né fushén e
sigurimeve

Pérmbledhje Ekzekutive

Né pérgjigje té detyrés sé vendosur nga grupi G-20 dhe
Bordi i Stabilitetit Financiar (BSF) pér té hartuar njé
metodiké pér identifikimin e SIFI né fushén e sigurimeve,
Shoqata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té Sigurimeve
(IAIS) duhet té hartojé njé metodiké té pérshtatshme me
instrumentet e duhura pér matjen e riskut té sistemit né

meényré té posacme né sektorin e sigurimeve.
Vijon né fagen 11
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U zhvillua Konferenca e 36-té Vjetore e
I0SCO-s

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Organizata Ndérkombétare e
Komisioneve té Letrave me Vleré (I0SCO) prill 2011)

Organizata Ndérkombétare e Komisioneréve té
Letrave me Vleré (I0SCO) mbylli Konferencén e 36-
té Vjetore né Cape Town, né Afrikén e Jugut, gjaté
periudhés 17-22 Prill, 2011.

Zj. Miranda Ramaj, Anétare Bordi dhe Zj. Violanda Theodhori, Drejtore e
Departamentit té Céshtjeve Juridike, pjesémarrése né kété konferencé

Njé numeér i caktuar vendimesh u morr gjaté
zhvillimit té Konferencés, ku ndér kryesoret,
pérmendim:

- Drejtimi Strategjik i I0SCO-s

Komiteti Ekzekutiv pér Drejtimin Strategjik
paraqiti propozimet e tij lidhur me strukturén e
re té komitetit dhe bazén financiare pér miratim
né Komitetin e Kryetaréve. Ky vendim siguron, se
I0SCO, si vendosés i standardeve ndérkombétare
pér rregullimin e tregjeve té letrave me vleré,
éshté e strukturuar dhe e vendosur té vazhdojé té
sigurojé udhéheqje né zhvillimin e standardeve
rregullative pér tregjet e kapitalit, ka burimet e
nevojshme pér t'u angazhuar né identifikimin e

risqeve té tregjeve té letrave me vleré né zhvillim
dhe posedon aftésiné pér té pérmbushur nevojat
e anétaréve té saj dhe pér t'iu pérgjigjur
kérkesave té shtruara nga G20 dhe Bordi i
Stabilitetit Financiar (FSB).

- Objektivat dhe Parimet e I0SCO-s

Komiteti Ekzekutiv IOSCO-s, né fillim té krizés sé
fundit financiare botérore i kérkoi Task Force-s
(ITF) rishikimin dhe freskimin e Parimeve té
IOSCO-s pér té marré parasysh mésimet e nxjerra
nga kriza. Né gershor 2010, kjo ¢oi né shtimin e
teté parimeve té reja adresuar ¢éshtjeve té tilla si
risku sistematik né tregjet e letrave me vleré,
agjencité e vlerésimit té kreditit, fondet e
investimeve, mbikéqyrja dhe pavarésia e auditit,
produktet né fushén e letrave me vleré, si dhe
pérditésimin e metodologjisé qé lidhet me to.

- Memorandumi Shumépalésh i Mirékuptimit i
10SCO-s, MMoU

Konferenca theksoi suksesin e I0SCO-s, arritur né
takimin e vitit 2005, ku u vendos njé objektiv
ambicioz qé té gjitha juridiksionet anétare duhet
té aplikojné pér t'u béré nénshkruese té MMoU-sé
nga 1 janari 2010. Komitetet Rajonale té IOSCO-s,
té ndihmuar nga Sekretariati i Pérgjithshém, kané
punuar sé bashku me juridiksione né rajonet e
tyre pér té inkurajuar veprimet e nevojshme pér
t'u bashkuar me MMoU-né. I0SCO i ka kérkuar té
gjithé anétaréve e vézhguesve té MMoU-sé qé me
pérgjegjési té punojné né juridiksionin e tyre, pér
té aplikuar pér t'u béré nénshkruese té MMoU-sé
deri mé 1 janar 2013. Né kuadér té késaj nisme,
AMF u konfirmua si anétare me té drejta té plota,
népérmjet nénshkrimit té MMoU-sé né qershor
2009, gjaté Konferencés sé 34-vjetore té I0SCO-s,
gé u mbajt né Tel Aviv.

- Nisma pér té rritur Standardet e
Bashképunimit Ndér-Kufitar

Nisma e Kontaktit té IOSCO-s pér té nxitur
juridiksionet né proces rregullimi té béjné
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ndryshimet e nevojshme pér anétarésimin né
MMoU-né vazhdon té jeté njé prioritet i punés sé
saj. Njé pérparim i konsiderueshém éshté béré me
njé numeér juridiksionesh, né té cilat kuadri ligjor
nuk éshté térésisht né pérputhje me até té
kérkuar gé kéto juridiksione té béjné pérmirésime
reale e t'ju ofrojné homologéve té tyre
ndérkombétaré informacione e duhura pér té
luftuar sjellje té palejuara ndérkufitare té tregut.

- Komiteti Konsultativ i Organizatave
Vetérregulluese i I0SCO-s — (SROCC)

Anétarét e Komiteti Konsultativ té Organizatave
Vetérregulluese té I0SCO-s (SROCC) shqyrtuan
céshtjet dhe zhvillime té tjera té kohéve té fundit
té tregut, duke pérfshiré ato qé lidhen me ofertat
e publikun. SROCC ra dakord té zgjerojné mé tej
ndérveprimin me komisionet pérkatése té I0SCO-
s dhe té vazhdojné t'u japé ekspertizén anétaréve
té saj pér vendosjen e standardeve, ngritjen e
kapaciteteve dhe aktiviteteve né terren né
kuadrin e drejtimeve té reja strategjike té
I0SCO-s.

Né pérfundim, Konferenca informoi mbi pranimin
e anétaréve té rinj né I0SCO dhe zgjedhjet e reja
ne organet drejtuese té IOSCO-s. Autoriteti i
Mbikéqyrjes Financiare, si anétar me té drejta té
plota i késaj organizate, u pérfagésua né kété
eveniment té réndésishém nga Zj. Miranda Ramaj,
Anétare Bordi dhe Zj. Violanda Theodhori,Drejtore
e Departamentit té Céshtjeve Juridike.

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve janar-mars
2011

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér janar-mars 2011 arritén shifrén
2,232,657 mijé leké, pérkundrejt 2,071,568 mijé
leké té realizuara né janar-mars 2010 ose 7.78 %
mé shumé. Primet e shkruara bruto té sigurimit
vullnetar zuné 57.29% dhe ato té sigurimit té
detyrueshém 42.71% té tregut. Pérsa i takon

rritjes sé tregjeve, né vecanti, kemi njé rritje né
masén 58.97% té sigurimeve té Jetés dhe njé
rritje 3.22% té sigurimeve té Jo-Jetés. 87.96 % e
primeve u gjenerua nga sigurimet e Jo-Jetés dhe
12.04% u gjenerua nga veprimtaria e Jetés.

Né janar-mars 2011 u nénshkruan rreth 296,893
kontrata sigurimi, ose rreth 119.79% mé shumé
se né janar-mars 2010.

ura e tregut té sigurimeve,
~ janar-mars 2011

' Sigurimi
Detyrueshém
42.71%

ra e tregut té sigurimeve,
nar-mars 2011
b Sigurimi i
Jetés
12.04%
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Lloji i sigurimit

Janar-Mars
A) Sigurim i Jetés
B} Sigurim i Jo-Jetés
a) Sigurimi i Detyrueshém
b) Sigurimi Vullnetar (Jo-Jeté)
¢) Risigurimi
TOTAL

Volumi i primit té shkruar bruto, janar-mars (2010-2011)

Vlera (né mijé leké)

2010 2011
169,135 268,875
1,902,432 1,963,782
916,563 953,548
985,869 1,010,233
2,071,568 2,232 657

Volumi i primit té shkruar bruto,
janar-mars 2011 (Jeta dhe Jo-Jeta)

Proné dhe Jeté dhe
té tjera Shéndeti
27.51% 23.43%

N

Motorrike
49.06%

Sigurimet e detyrueshme motorike

Né janar-mars 2011, sigurimet e detyrueshme
motorike sollén 42.71% té té ardhurave nga
primet e shkruara bruto té tregut té sigurimeve.

Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e
brendshme pér janar-mars 2011, arritén 556,150
mijé leké, ose 18.10% mé pak se né janar-mars
2010.

Né janar-mars 2011, primet e shkruara bruto té
kartonit jeshil ishin 349,523 mijé leké, ose rreth
90.10% mé shumé se né janar-mars 2010.

Primet e kontratés sé sigurimit kufitar gjaté
janar-mars 2011 arritén né 47,875 mijé leké, apo
10.73 % mé pak se né janar-mars té 2010.

Sigurimet vullnetare

Né janar-mars 2011, té ardhurat nga sigurimet
vullnetare arritén né 1,279,109 mijé leké, ose
10.74% mé shumeé se té ardhurat e té njéjtés
periudhé té njé viti mé paré. Rritja e primeve né
sigurimet vullnetare vazhdon té lidhet ngushté
me nivelin e kreditimit nga bankat dhe hyrjen e
investitoréve té médhenj, kryesisht né
infrastrukturé.

Né sigurimet vullnetare té Jo-Jetés, me té ardhura
1,010,233 mijé leké, vendin e paré e zuné
sigurimet nga zjarri dhe rreziget natyrore me
rreth 30.54%, té pasuara nga, sigurimi kasko me
14.04% dhe nga sigurimi i pérgjegjésive té
pérgjithshme civile me 12.70%. Peshé mé té ulet
patén sigurimi i aksidenteve dhe shéndetit,
sigurimet e garanciseé.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe
shéndetit, né janar-mars 2011, arritén né 254,176
mijé leké, 208.70% mé shumé se né janar-mars
2010. Peshén mé té madhe e mbajtén sigurimet e
shéndetit né udhétim me rreth 90.69% té té
ardhurave té kétij grupi.
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10 IALBANIA

Primet né sigurimet e jetés né janar-mars 2011
arritén né 268,875 mijé leké, ose rreth

58.97% mé shumé se né janar-mars 2010. Rritja
né sigurimet e Jetés éshté e lidhur ngushté me
rritjen e nivelit te kredidhénies dhe sigurimit té
Jetés pér efekt kredie.

Ndarja e tregut midis shoqérive té sigurimit

Tregu shqiptar i sigurimeve té Jo-Jetés ndahet
ndérmjet shoqérive té sigurimit: Sigal, Sigma,
Insig, Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig dhe
Eurosig. Sigal udhéhoqi tregun me 37.35% té
primeve.

Aktivitetin e Sigurimit té Jetés e ushtruan
kompanité Sigal-Life, Insig dhe Sicred. Sigal-Life

émarrja e shogérive né tregune

marrja e shoqérive né tregun e
mit, janar-mars 2011 (Jeta)

udhéhoqi tregun me 46.45% té primeve.
Démet

Totali i démeve té paguara bruto nga shogérité e
sigurimeve né janar-mars 2011 kapi vlerén
505,711 mijé leké, ose 8.35% mé shumé se né
janar-mars 2010. Pér veté strukturén e tregut té
paraqitur mé sipér, pjesa mé e madhe e démeve
té paguara u pérket sigurimit motorik me 358,391
mijé leké, apo 70.87% té totalit.

Zhvillimet e tregut me pakicé té letrave me
vleré té Qeverisé pér periudhén janar - mars
2011

Tregu sekondar i letrave me vleré té Qeverisé
gjaté periudhés janar-mars 2011 u dominua né
masén 93.73% nga transaksionet né instrumenta
afatshkurtér (bono thesari) dhe 6.27% nga
instrumenta afatgjaté (obligacione). Pérsa i takon
numrit té transaksioneve, 98.77% e té gjitha
transaksioneve té tregut sekondar té letrave me
vleré té Qeverisé, i takojné transaksioneve té
kryera me bono thesari.

Té dhénat statistikore té tregut me pakicé té
letrave me vleré té Qeverisé pér periudhén janar-
mars 2011, flasin pér njé dominim té
transaksioneve “Shlyerje e vlerés nominale né
maturim” dhe “Blerje ne tregun primar”
pérkatésisht me 45.54% dhe 28.95% kundrejt
volumit té pérgjithshém.

Pjesémarrja né tregun sekondar té letrave me
vleré té Qeverisé dominohet nga investitorét
individualé, té cilét kryejné rreth 97.40% té té
gjitha transaksioneve né kété treg, né raport me
personat juridikeé.

Dy grupet e transaksioneve B dhe C

Transaksioni i llojit B “Shitje nga portofoli i
ndérmjetésit financiar” gjaté periudhés janar-
mars 2011 ka pasur njé zbritje prej 1,764.51
milioné leké ose né masén 50.02%, krahasuar me
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periudhén janar-mars 2010, shogéruar me njé
ulje né masén 38.16% té numrit té
transaksioneve.

Transaksioni i llojit C “Blerje nga individét para
afatit té maturimit” gjaté periudhés janar-mars
2011 ka pasur njé rritje prej 122.36 milioné leké
ose 17.67%, krahasuar me periudhén janar- mars
2010, ndjekur nga njé rritje né masén 33.33% té
numrit té transaksioneve.

Krahasuar me periudhén janar-mars 2010, vihet
re njé zbritje né vleré absolute e totalit té
transaksioneve té llojit B dhe C, té marra sé
bashku, me rreth 1,642.15 milioné leké.

Vleré té Qeverisé Janar-Mars 2011

Lloji i Transaksionit

Janar-Mars

Persona juridike

Individé

Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Zhvillohet takimi rajonal i rregullatoréve té
tregjeve té sigurimeve té vendeve té Evropés
Qendrore, Lindore dhe Juglindore

Autoriteti Austriak i Tregut Financiar (FMA) né
bashképunim me Autoritetin Hungarez té
Mbikéqyrjes Financiare (HFSA), si iniciatoré té
Iniciativés sé Mbikéqyrjes sé Sigurimeve,
zhvilluan né datat 12-13 prill né Vjené, Austri,
takimin rajonal me Mbikéqyrésit e Sigurimeve té
Evropés Qendrore, Lindore dhe Juglindore. Ky
takim ishte i pari né kuadér té iniciativés pér

B  Shitje nga portofoli i ndérmjetésit financiar

‘me Vleré té Qeverisé 2010, 2011

Vlera nominale Ndryshimi

(né min leké) (né %)
2010 2011 : 11,'1{1-1
3,527.92 1,763.41 (50.02)
1,198.55 358.23 (70.11)

332.34 396.14 19.20

rritjen e bashképunimit dhe bashkéveprimit mes
mbikéqyrésve té CESEE [Evropés Qendrore,
Lindore dhe Juglindore] duke u fokusuar né tema
qé lidhen, né ményré té vecanté, me rajonin.
Iniciativa gjeti pérkrahje nga shumica e vendeve
té CESEE, duke pérzgjedhur si tema aktuale pér
diskutim, si mé poshté:

- Solvency II — Implementimi i kolonés sé dyté

- Kolegjet Mbikéqyrése

- Mbrojtja e konsumatorit dhe zgjidhja e
mosmarréveshjeve

- Sigurimi i detyrueshém motorik
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Objektivat kryesore té késaj iniciative jané:

- promovimi dhe mbajtja e marrédhénie té
ngushta té bashképunimit dhe bashkéveprimit
mes mbikéqyrésve té sigurimeve te Evropés
Qendrore, Lindore dhe Juglindore;

- ngritja e forumeve pér diskutime mbi tregun e
sigurimeve dhe problemeve té mbikéqyrjes;

- mundésité pér shkémbime té teknikave té
mbikéqgyrjes, pérvojave, informacioneve dhe
ekspertizés;

- ndihma né zbatimin e ligjeve dhe direktivave, si
dhe;

- shkémbimi i piképamjeve dhe pérvojave né
lidhje me zbatimin e Solvency II.

AMF, né kété takim té nivelit té larté, u
pérfagésua nga Kryetarja, Zj. Elisabeta Gjoni, e
cila moderoi panelin e Sigurimit té Detyrueshém
Motorik. Takimi rezultoi i suksesshém, me
diskutime dhe shkémbime eksperiencash té
vlefshme midis rregullatoréve té pranishém, duke
i hapur rrugén njé bashképunimi efektiv né té
ardhmen e duke krijuar késhtu njé forum, ku
rregullatorét e CESEE mund té diskutojné mbi
céshtjet dhe problematikat e pérbashkéta qé
hasen né rregullimin e tregut té sigurimeve né
kéto vende.

Zhvillohet takimi mbi mbikéqyrjen e
konsoliduar

Banka Qendrore e Kroacisé né bashképunim me
Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare té Kroacisé,
zhvilluan gjaté periudhés 12-14 prill, né Zagreb,
takimin mbi mbikéqyrjen e konsoliduar. Né té
morén pjesé rregullatoré té vendeve té Ballkanit.

Objekti kryesor i prezantimeve kishte té bénte
me organizimin e mbikéqyrjes sé konsoliduar,
bazuar né strukturén e komplikuar qé kané
institucionet financiare sot. Prezantimet
paraqgisnin pérvojén kroate né kété aspekt,
sidomos pérmbajtjen e akteve té tyre ligjore e
rregullative, té hartuara né pérputhje me
direktivat e BE-sé, si pjesé e procesit té
anétarésimit té Kroacisé né BE.

Pérvoja e prezantuar u pérqgendrua né kéto
aspekte kryesore: (i) Mbikéqyrja e konsoliduar
dhe (ii) Bashképunimi i mbikéqyrésve.

(I) Mbikéqyrija e konsoliduar, e nevojshme pér t'u
kryer me rritjen e shkallés sé transaksioneve
financiare qé tejkalojné kufijté e njé vendi dhe rritjen
e shkallés sé komplikimit té strukturave té
institucioneve financiare.

Né kété temé prezantimet trajtuan:

- mbikéqyrjen mbi bazé rreziku dhe dallimin nga
metoda tradicionale e mbikéqyrjes;

- pérbérjen e grupeve bankare dhe mbikéqyrjen e
tyre mbi bazé té konsoliduar;

- kérkesat rregullatore pér njé mbikéqyrje té
konsoliduar;

- céshtje kontabél dhe té raportimit né lidhje me
mbikéqyrjen e konsoliduar, si dhe;

- konglomeratet financiare dhe mbikéqyrja e tyre

(ii) Bashképunimi i mbikéqyrésve brenda
autoriteteve té njé vendi dhe midis autoriteteve té
vendeve té ndryshme si njé masé e domosdoshme
pér té realizuar mbikéqyrje té konsoliduar efektive.
Né kété temé prezantimet trajtuan:

- funksionimin e kolegjeve té mbikéqyrésve;

- marréveshjet e bashképunimit dhe té
shkémbimit té informacioneve me autoritetet
mbikéqyrése brenda dhe jashté vendit;

- marréveshjet e menaxhimit té krizés financiare,
si dhe;

- koordinimin né nivel evropian té veprimtarisé
mbikéqyrése dhe rolin e EBA-sé (European
Banking Authority) dhe té Bordit té Riskut.

Kuadri ligjor dhe rregullativ i Kroacisé éshté
vlerésuar né pérputhje me direktivat e Bashkimit
Evropian. Né kété piképamje, pérvoja kroate né
hartimin e kuadrit ligjor dhe rregullativ éshté e
dobishme pér vende gé jané né proces integrimi
me BE-né dhe qé do té duhet té harmonizojné
legjislacionet pérkatése. Nga ana tjetér, pérvoja
kroate nuk ofronte dot dicka mé konkrete apo mé
praktike né lidhje me zbatueshmériné e kétij
kuadri ligjor dhe rregullativ, pér arsye té nivelit
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té zhvillimit té tregut financiar dhe faktit qé njé
pjesé e fenomeneve té parashikuara né
legjislacion apo marréveshje ende nuk ishin
zhvilluar apo shfaqur né vend.

Gjithsesi, rritja e shkallés sé bashképunimit me
autoritete té tjera mbikéqyrése nga vendet e BE-
sé dhe prania né kolegje mbikéqyrésish ka
nxjerré njé mésim té vlefshém, até té pérpjekjeve
dhe investimeve té konsiderueshme qé duhen
béré pér té trajnuar dhe specializuar punonjésit e
autoriteteve rregullatore.

Nénté rregullatoré té letrave me vleré i
bashkohen MMoU-sé té I0SCO-s

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Organizata Ndérkombétare
e Komisioneve té Letrave me Vleré (I0SCO) prill 2011)

Organizata Ndérkombétare e Komisioneve té
Letrave me Vleré (I0SCO) ka njoftuar, se nénté
rregullatoré té tjeré te letrave me vleré, jané
ftuar pér t'u béré nénshkruese me té drejta té
plota té Memorandumit té Mirékuptimit
Shumépalésh MMoU lidhur me Konsultimin,
Bashképunimin dhe Shkémbimin e
Informacionit.

Nénshkruesit e rinj jané:

1- Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare té Estonisé

2- Ministria e Bujgésisé, Pyjeve dhe Peshkimit té
Japonisé

3- Ministria e Ekonomisé, Tregtisé dhe Industrisé
S€é Japonisé

4- Komisioni i Letrave me Vleré té ish Republikés
Jugosllave té Magedonisé

5- Komisioni i Letrave me Vleré té Pakistanit

6- Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare té Suedisé

7- Komisioni i Mbikéqyrjes Financiare té Taivanit
Kinez

8- Autoriteti i Tregjeve té Kapitalit dhe Letrave
me Vleré té Tanzanisé

9- Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare té
Liechtestein

Me miratimin e Liechtestein pér anétarésim,
numri i juridiksioneve, té cilét jané pranuar si

nénshkrues té MMoU-sé sé I0SCO-s tani éshté né
80. Né vazhdim, 36 juridiksione té tjera jané né
proces té verifikimit té ploté dhe tani pritet té
punojné pér té hequr pengesat pér té kaluar né
statusin e nénshkruesve té ploté.

Kéto nénshkrues té ploté té MMoU-sé tani mund
té kérkojné dhe té ndajné informacione
konfidenciale né ndjekjen e veprave ndérkufitare
té letrave me vleré.

Zhvillohet takimi i treté i nénkomitetit BE -
Shqipéri pér tregun e brendshém dhe
konkurencén

Meé 15 prill 2011, né Bruksel, u zhvillua takimi i
treté i nénkomitetit BE - Shqipéri pér tregun e
brendshém dhe konkurrencén.

Qéllimi i kétij takimi ishte shqyrtimi i zhvillimeve
legjislative dhe institucionale té Shqipérisé né
fushat e tregut té brendshém dhe konkurrencés
dhe vlerésimi nga pala evropiane e progresit té
béré nga Shqipéria né pérmbushjen e
angazhimeve qé burojné nga dokumentet
strategjiké si: MSA, Partneriteti Evropian, Raporti
Analitik KE 2009-2010, angazhimet e ndérmarra
né planin kombétar pér zbatimin e marréveshjes
sé Stabilizim-Asociimit 2010-2014.

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, né kété takim,
paraqiti njé raport mbi fushat té cilat rregullohen
dhe mbikéqyren nga ky institucion: sigurimet, letrat
me vleré dhe pensionet vullnetare, duke u fokusuar
né aspektin e zhvillimeve legjislative, ngritjen dhe
forcimin e kapaciteteve institucionale gjaté vitit
2010.

Né prezantimin e tij, AMF paraqiti zhvillimet
legjislative, sikurse ishin draftimi i ligjit té ri té
fushés sé sigurimeve, hartimi i akteve nénligjore
né fushén e pensioneve vullnetare dhe té letrave
me vleré. Né lidhje me fuqizimin e rolit
mbikéqyrés u vuné né dukje projektet e
realizuara tashmé nga AME, si hartimi i
metodologjisé mé fokus riskun né kuadrin e
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projektit FIRST té Bankés Botérore dhe instalimi i
platformeés sé re té raportimit elektronik té
mbikéqyrjes AMF In-Reg me qgéllim
informatizimin e procesit té raportimit té
shoqérive té sigurimit dhe fondeve té pensionit
né AMEF, projekt i pérbashkét i AMF-sé me Bankén
Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim.

Gjaté takimit u prezantuan edhe ¢éshtje qé kishin
té bénin me forcimin e métejshém té
kapaciteteve institucionale si faktoré té
réndésishém té procesit té integrimit té vendit
dhe angazhimeve té institucionit né kuadér té
marréveshjes sé Stabilizim-Asociimit.

Né pérfundim té prezantimit, anétarét e
komisionit drejtuan njé séré pyetjesh té cilat
kryesisht u fokusuan né: pérafrimin e métejshém
té legjislacionit té fushés sé pensioneve
vullnetare dhe letrave me vleré me acquis,
krijimin e institucionit té ombudsmen-it
financiar, rritjen dhe forcimin e métejshém té
kapaciteteve institucionale té AMF dhe
perspektivén e zbatimit té Solvency II.

Zhvillohet seminari mbi principet bazé té
sigurimit té pérzgjedhur

Instituti pér Stabilitetin Financiar (FSI), zhvilloi
né ambientet e Joint Vienna Institute gjaté
periudhés 11-16 prill, né Vjené, seminarin mbi
principet bazé té sigurimit té pérzgjedhur.

Seminari u fokusua né prezantimin, trajtimin dhe
diskutimin e disa prej principeve bazé té
sigurimit dhe né réndésiné e zbatimit té tyre prej
autoriteteve mbikéqyrése.

Temat kryesore té trajtuara gjaté seminarit ishin
mbi: licencimin e shoqgérive té sigurimit;
ndérmjetésit e sigurimeve, licencimi dhe
mbikéqyrja e tyre; mbikéqyrja e vazhdueshme
dhe vlerésimi i riskut; mbikéqyrja e shogérive té
sigurimit si pjesé e njé grupi financiar dhe
ndérhyrja.

Parimet kryesore té sigurimeve (ICPs) né
mbikéqyrjen efektive - Ky prezantim kishte pér
objekt prezantimin e Shoqatés Ndérkombétare té
Mbikéqyrésve té Sigurimeve duke dhéné njé
informacion mbi objektivat dhe aktivitetet
kryesore té saj nga publikimi i principeve,
standardeve dhe udhézimeve e deri tek kérkimet
praktike mbi identifikimin e risqeve qé mund té
influencojné né tregun e sigurimeve.

Infrastruktura dhe sistemi mbikéqyrés - Tema
trajtoi infrastrukturén e sistemit mbikéqyrés,
objektivat e autoriteteve mbikéqyrése, etj., né njé
vizion mé té gjeré, duke pérfshiré dhe kuadrin
rregullator, sistemin e drejtésisé, tregjet
financiare zhvillimin dhe funksionimin e tyre,
nevojén pér staf té kualifikuar, disponueshmériné
e informacioneve ekonomike dhe statistikore si
pér pérdorim té tyre nga mbikéqyrésit ashtu edhe
nga tregu.

Ndérmjetésit e sigurimeve dhe sjellja e tyre né
treg - Tema trajtoi ¢éshtjet lidhur me
ndérmjetésit né sigurimeve, duke trajtuar
kryesisht kriteret pér licencimin e tyre, nevojén e
mbikéqyrjes sé vazhdueshme nga ana e
autoriteteve mbikéqyrése, si dhe ményrat e
sjelljes sé tyre né treg si pérfagésues té
kompanisé (agjent) dhe té klientéve (broker).

Aftésia paguese - Tema trajtoi standardet
ndérkombétare rreth aftésisé paguese té
shogqérive té sigurimit né njé mbikéqyrje me bazé
risku, kérkesat mbi kapitalin né lidhje me
aftésiné paguese, kapitalin minimal té kérkuar
dhe kapitalin e sugjeruar, si dhe me masat e
ndryshme qé mund té merren né nivle té
ndryshme.

Menaxhimi i rrezikut - Tema prezantoi njé
pérmbledhje mbi strukturén e menaxhimit té
rrezikut, politikat e menaxhimit té riskut duke
trajtuar ményrat e identifikimit dhe té matjes sé
rrezikut, politikat e investimit dhe kontratat e
nénshkruara.
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Mbikéqyrja e vazhdueshme dhe vlerésimi i
rrezikut - Tema trajtoi parimet kryesore,
historikun, karakteristikat dhe dobité e
mbikéqyrjes.

Struktura e shoqgérive té sigurimi dhe rregullimi
i tregut - Tema trajtoi standardet ndérkombétare,
praktikat mé té mira dhe réndésiné e
mbikéqyrjes.

Mbikéqyrja e shogérive té sigurimit - Tema
trajtoi mésimet qé dolén nga kriza globale,
géllimin e mbikéqyrjes sé shoqgérive té sigurimit,
réndésiné e bashképunimit ndérkufitar pér
ushtrimin e mbikéqyrjes, et;j.

Rastet e studimit, té trajtuara né fund té
seminarit, i dhané mundési pérfagésuesve té
vendeve pjesémarrése, té ndajné eksperiencat e
tyre dhe té diskutojné pér temat e prezantuara.

Né pérfundim, u ndané certifikata pér gjithé
pjesémarreésit.

Zhvillohet trajnimi mbi zhvillimin e tregut té
titujve

Instituti Ndérkombétar pér Zhvillimin e Tregut té
Titujve, zhvilloi gjaté periudhés

04-14 prill, né Washington DC, trajnimin 2-javor
mi zhvillimin e tregut té titujve.

Programi ishte projektuar si njé forum pér
shkémbimin e praktikave mé té mira pér
zhvillimin dhe rregullimin e tregut té letrave me
vleré, té prezantuara kéto népérmjet leksioneve,
tavolinave té rrumbullakta dhe studimit té
rasteve té ndryshme.

Gjateé javés sé paré té programit u diskutuan
tema té ndryshme si: sfidat pér rregullatorét e
letrave me vleré, menaxhimi i krizave pér
rregullatorét e letrave me vleré, hetimi dhe
ndjekja e tregtimit té brendshém, hetimi dhe
ndjekja e manipulimit té tregut, procedurat dhe
teknikat e hetimit, inteligjenca e tregut, si dhe

sistemet dhe teknikave e mbikéqyrjes, zbatimi i
ligjeve té letrave me vleré dhe procedimet
paralele, masat dhe sanksionet e pérshtatshme
pér shkeljen e ligjeve té letrave me vleré.
Gjithashtu gjaté késaj jave u bé studimi né grup i
rasteve, té cilat kané lidhje manipulimi me
tregun.

Ndérsa java e dyté u fokusua né ¢éshtje si:
véshtrim i pérgjithshém i menaxhimit té
investimeve, edukimi i investitorit, pérballimi me
njohjen e ndérsjellé té standardeve té deklarimit,
brokerat dhe standardet e mbikéqyrjes, ¢éshtjet
né strukturén e tregut, qeverisja e korporatave,
kontabiliteti dhe auditimi, agjencité e klasifikimit
té kredive, si dhe si té zhvillosh tregun e letrave
me vleré. Studimi né grup i késaj jave ju kushtua
brokerit.

Né kété program trajnimi ndané eksperiencat e
tyre eksperté té ndryshém, pérfagésues té
agjencive qeveritare, si dhe pérfagésues nga
industria dhe aktoré té ndryshém té tregut té
letrave me vleré né Shtetet e Bashkuara.

Ky program ju dha mundési pérfagésuesve té
vendeve me tregje né zhvillim té ndajné
eksperiencat e tyre dhe té diskutojné pér parimet
bazé té tregut té titujve, fokusuar né zgjidhjen e
krizave dhe abuzimeve té tregut, duke theksuar
gjithashtu praktikat mé té mira ndérkombétare.

Né kété program morén pjesé pérfagésues nga 61
vende té ndryshme té botés e né pérfundim té tij
u shpérndané certifikata té pjesémarrjes pér té
gjithé té pranishmit.

Zhvillohet takimi mbi lanc¢imin e projektit té
pérmirésimit té raportimit financiar té
shoqérive

Meé 13 prill 2011, né ambientet e hotel “Rogner
Europapark” u zhvillua takimi mbi lan¢imin e
projektit té pérmirésimit té raportimit financiar
té shoqérive, i cili do té zbatohet

nén mbikéqyrjen e Ministrisé sé Financave me
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mbéshtetjen e programit REPARIS (Rruga pér né
Evropé: Programi pér Kontabilitetin dhe
Fuqizimin Institucional) té Bankés Botérore.

Projekti ka pér géllim krijimin e njé ambienti
transparent politikash dhe kornizash efektive
institucionale pér raportimin financiar té
shoqérive, né pérputhje me praktikat mé té mira
ndérkombétare.

Z. Andrei Busuoic, pérfagésues i Bankés Botérore
(pér projektin REPARIS) prezantoi géllimet dhe
komponentét e projektit. Projekti né fjalé pritet
té zbatohet né njé periudhé 8-10 vjet, e cila do té
jeté e shtriré né tri faza. Banka Botérore ka ofruar
mbéshtetje pér zbatimin e fazés sé paré.

Pérgjegjésia e pérgjithshme pér zbatimin e
projektit i takon MF, ndérsa KKK (Késhilli
Kombétar i Kontabilitetit) do té luajé rol
mbikéqyrés. Grupet e interesit qé do té jené té
pérfshira direkt né projekt do té jené: Ministria e
Financave, Bordi i Mbikéqyrjes Publike, IEKA
(Instituti i Ekspertéve Kontabél té Autorizuar),
universitetet dhe shoqata té kontabilistéve. Faza
e paré e projektit parashikohet té zbatohet deri
né fund té vitit 2013.

Komponentét e projektit jané pesé:

1. pérmirésimi i kuadrit ligjor né fushén e
raportimit financiar (grupet e interesit: ME
KKK, Komisioni Ekonomik Parlamentar);

2. fuqizimi i kapaciteteve té Késhillit Kombétar té
Kontabilitetit (grupet e interesit: MF, KKK);

3. ngritja e njé sistemi té kontrollit mbikéqyrés té
auditimit (grupet e interesit: BPM, IEKA);

4. pérmirésimi i programeve mésimore té
kontabilitetit dhe auditimit pér arsimimin
universitar dhe certifikimin profesional (grupet
e interesit: shoqatat profesionale dhe
universitetet né fushén e arsimit kontabél);

5. menaxhimi i projektit, fuqizimi i kapacitetit té
reformés sé monitorimit - vlerésimit (grupet e
interesit: MF dhe CFCU - Njésia e menaxhimit
té projektit prané MF).

Z. Busuoic prezantoi gjithashtu dhe c¢éshtje té
administrimit dhe zbatimit té projektit, duke u
fokusuar né proceset kryesore té projektit dhe
palét pérgjegjése pér realizimin e tyre. Proceset
kryesore konsistojné né: bashkérendimin e
pérgjithshém, planifikimin dhe buxhetin, termat
e referencés, prokurimin, menaxhimin e zbatimit
té kontratave, drejtimin financiar, monitorim-
vlerésimin, mbéshtetjen pér zbatimin dhe
mbikéqyrjen e reformés e projektit.

Gjaté takimit u trajtuan disa ¢éshtje kryesore né
lidhje me praktikat e Bankés Botérore né lidhje
me prokurimin dhe menaxhimin e projektit. U
pérmendén procedurat dhe udhézimet e
zbatueshme né prokurim, dokumente té
réndésishme té kétyre proceseve, plani i
prokurimit, si dhe masat pér shqyrtim.

Né kuadér té aktivitetit té AMF-sé, ky projekt
krijon pérfitime indirekte té pérqendruara
kryesisht né dy drejtime:

- Sé pari, projekti synon té arrijé pérmirésime né
cilésiné e profesionistéve (kontabilistéve dhe
ekspertéve kontabél té regjistruar pérmes
trajnimeve dhe mbéshtetjes pér organizatat
profesionale), gjé qé mund té ndikojé né
raportimet Financiare té shoqgérive té sigurimit.

- Sé dyti, projekti ka si qéllim mbéshtetjen dhe
fuqizimin e Bordit té Mbikéqyrjes Publike, gjé qé
do té ¢ojé né njé puné me efektive té kétij bordi
dhe né rritjen e cilésisé sé auditimeve té kryera
nga ekspertét kontabél té regjistruar.

Edukimi i konsumatorit

Metodiké pér identifikimin e institucioneve me
peshé né sistemin financiar (Systemically
Important Financial Institutions-SIFI) né fushén
e sigurimeve

Kontribut pér diskutimet e Bordit té Stabilitetit Financiar
dhe Shoqatés Ndérkombétare té Mbikéqyrésve té
Sigurimeve

(Material i pérpunuar, nxjerré nga faqgja zyrtare e Shoqatés sé
Gjenevés “The Geneva Association”, prill 2011)
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Pjesal

Metodiké pér identifikimin e institucioneve me
peshé né sistemin financiar (Systemically
Important Financial Institutions-SIFI) né fushén
e sigurimeve

Pérmbledhje Ekzekutive

Né pérgjigje té detyrés sé vendosur nga grupimi
G-20 dhe Bordi i Stabilitetit Financiar (BSF) pér té
hartuar njé metodiké pér identifikimin e SIFI,
Shogata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té
Sigurimeve (IAIS) duhet té hartojé njé metodiké
té pérshtatshme me instrumentet e duhura pér
matjen e riskut té sistemit né ményré té posagme
né sektorin e sigurimeve.

Shoqgata e Gjenevés, sé bashku me organizatat e
tjera té sigurimeve, rekomandon njé qasje sipas
aktiviteteve, té zhvilluar me dy hapa: Sé pari,
identifikimi i aktiviteteve té cilat mund té
mbartin risk pér sistemin financiar dhe sé dyti,
pérdorimi i treguesve specifik té pérshtatur sipas
kétyr aktiviteteve pér té identifikuar SIFIt.

Raporti i nxjerré nga Shoqata e Gjenevés, me
titull “Risku sitematik né fushén e sigurimeve:
analizé e sigurimeve dhe stabilitetit financiar”,' i
cili éshté mbéshtetur gjerésisht, konstatonte se
aktivitetet bazé té sigurimeve nuk pérbéjné
rrezik ndaj stabilitetit té sistemit financiar dhe
ekonomik. Mirépo, ka dy aktivitete gé mund té
mbartin risk pér sistemin né té cilat mund té
pérfshihen siguruesit, dhe té cilat kérkojné
vlerésim té métejshém nése kryhen né shkallé té
madhe dhe nén njé mbikéqyrje té pamjaftueshme
té riskut: spekulimi me instrumentet
derivative/dorézanité financiare dhe
keqadministrimi i financimit afatshkurtér. Né
pérgjigje té konsultimeve té IAIS, Shoqata e
Gjenevés pércaktoi njé paketé treguesish pér
identifikimin e institucioneve financiare té
réndésishme pér sistemin qé realizojné njé ose té
dy kéto aktivitete gé mund té mbartin risk pér
sistemin.

Pér té pasur njé vézhgim efikas té sistemit, té
procesit té identifikimit té riskut sistematik,
kérkohet njé sistem i pérshtatshém mbikéqyrés.
IAIS duhet té udhéheqé bashkérendimin e
vézhgimit makro né fushén e sigurimeve, ku
mbikéqyrésit kombétaré té sigurimeve té
asistojné pér mbikéqyrjen mikro.

Zbatimi i njé metodike me té meta ka disa pasoja
negative:

- rrezikon mosidentifikimin e shogérive qé
kryejné aktivitete me risk pér sistemin,

- rrezikon pérfshirjen e shogérive qé nuk kryejné
aktivitete me risk pér sistemin,

- shpérdoron burimet e organit rregullator,

- mund té barté pasoja negative jo vetém pér
siguruesin por edhe pér té gjithé sektorin e
sigurimeve, policémbajtésit dhe ekonominé né
pérgjithési.

Shoqata e Gjenevés ka njé interes té madh pér té
kontribuar né punén e IAIS-it né lidhje me rikun
sistematik dhe stabilitetin financiar dhe éshté e
gatshme té mbéshtesé pérpjekjet globale pér
krijimin dhe ruajtjen e stabilitetit financiar né
tregjet globale.

1. Hyrje

Rekomandimet e BSF’ i kané pérkufizuar
institucionet me peshé né sistemin financiar si
“institucione financiare déshtimi i ¢crregullt i té
cilave, pér shkak té madhésisé, kompleksitetit
dhe lidhjes sé ngushté gé kané me sistemin, do té
shkaktonte njé ¢rregullim té ndjeshém né
sistemin financiar dhe veprimtariné ekonomike”.
Né bazé té késaj, BSF ka filluar procesin e
pércaktimit té metodikés pér identifikimin e
institucioneve financiare qé mund té jené té

' “Risku sistematik né fushén e sigurimeve: analizé e sigurimeve
dhe stabilitetit financiar”, raport i posagém nga Grupi i Punés pér
Riskun e Sistemit, Shogata e Gjenevés, Gjenevé, mars 2010.

? P&r shembull, shih raportin e BSF-sé “Ulja e rrezikut moral qé
vjen nga institucionet financiare me réndési pér sistemin”
(http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_101111a.pdf).
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réndésishme pér sistemin dhe i ka ngarkuar IAIS-
it detyrén pér ta mbéshtetur kété puné né
ményré specifike né sektorin e sigurimeve.’ Prej
atéheré, IAIS ka celur konsultimet brenda
sektorit, duke propozuar njé metodikeé té
mundshme dhe njé paketé treguesish pér
vlerésimin e réndésisé sé siguruesve pér
sistemin.

Eshté e réndésishme té vlerésohet ¢do sektor i
industrisé sipas karakteristikave dhe rrethanave
shumé té vecanta té secilit. Modelet e biznesit té
siguruesve dallojné dukshém nga modelet e
biznesit té bankave. Pér rrjedhojé, siguruesit
duhet té trajtohen mé vete brenda diskutimit té
riskut sistematik dhe pér ta duhen zbatuar
metoda dhe tregues té ndryshém. Qéllimi i kétij
studimi éshté rekomandimi i njé qasjeje té
pérshtatur pér kété sektor, né lidhje me analizén
e aktiviteteve gé mund té mbartin risk pér
sistemin dhe identifikimin e institucione
financiare qé mund té jené té réndésishme pér
sistemin né sektorin e sigurimeve.

Sipas Shoqatés sé Gjenevés, pér té mundésuar njé
kornizé té pérshtatshme dhe shpérndarje efikase
té burimeve té organeve rregullatore dhe
mbikéqyrése, ¢do qasje e propozuar duhet té jeté
sa mé e fokusuar te burimet e mundshme té
risqeve té sistemit dhe jo te mbulimi i té gjithé
institucioneve financiare pa dallim mes tyre. Pér
pasojé, njé kornizé e efektshme do té kérkonte né
fillim té identifikonte aktivitetet gé mund té
mbartin risk dhe pastaj té identifikonte
institucionet qé i kryejné kéto aktivitete.

Né ményré té pavarur, FED ka propozuar té
njéjtén qasje gjaté diskutimeve pér rastin
“Lehman”, Patrick Parkinson, Zévendésdrejtor i
Degés sé Kérkimit dhe Statistikave prané Bordit
té Rezervés Federale, pérshkruante njé plan loje
pér ményreén e vlerésimit té nevojés pér ta
shpétuar institucionin “Lehman Brothers” né
muajin gusht 2008, me:

(1) identifikimin e aktiviteteve té kétij institucioni
qé mund t'i démtonin ndjeshém institucionet

financiare dhe ekonominé, nése ai do té bénte
kérkesé pér mbrojtje nga falimentimi;

(2) mbledhjen e informacionit pér té vlerésuar me
mé shumé saktési pasojat e mundshme té
déshtimit té tij dhe;

(3) identifikimin e masave pér zbutjen e riskut né
fushat ku démi mund té jeté serioz.’

Shoqgata e Gjenevés ka gené njé kontribues i
madh né diskutimet pér riskun e sistemit né
fushén e sigurimeve me dy raporte té nxjerra
enkas (“Risku i sistemit né fushén e sigurimeve:
analizé e sigurimeve dhe stabilitetit financiar”
dhe “Stabiliteti financiar ky¢ né fushén e
sigurimeve”), disa artikuj dhe studime dhe
shumé prezantime pérpara grupeve té ndryshme
té interesit brenda dhe jashté sektorit té
sigurimeve.’ Ajo ka njé interes té madh té
vazhduar né dhénien e kontributit pér punén
rregullatore lidhur me riskun e sistemit dhe
stabilitetin financiar.

2. Modelet e biznesit té siguruesve dhe bankave
nuk jané té njéjta

Deri tani, bashkésia e mbikéqyrésve e ka
pérgendruar punén e saj pér identifikimin e
institucioneve financiare me réndési pér sistemin
kryesisht te bankat, duke qené se kéto té fundit
jané ndjeré mé shumeé gjaté krizés. Po késhtu, mé
paré éshté punuar shumeé pér té kuptuar riskun
sistematik né sektorin bankar, cka éshté motivuar
kryesisht nga roli gendror qé ka pasur ky sektor
né krizat e médha té sistemit financiar né té
kaluarén. Mirépo, duke gené se aktivitetet e
sigurimeve nuk kané gené asnjéheré né themelin
e njé krize financiare globale, ka shumé pak
analiza té riskut té sistemit dhe sigurimeve. Duke
gené se siguruesit dhe bankat kané role té
ndryshme né ekonomi, me modele biznesi té

° Né kété dokument, termi “sigurime” pérdoret né pérgjithési pér té
pérshkruar sigurimin dhe risigurimin, nése nuk thuhet ndryshe.

* Sipas Raportit Hetimor pér Krizén Financiare (Komisioni
Kombétar pér Shkaget e Krizés Financiare dhe Ekonomike né
Shtetet e Bashkuara t€ Amerikés, 2011).

® Kéto materiale mund té shkarkohen né
www.genevaassociation.org
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ndryshme, siguruesit duhen trajtuar sipas
modelit té tyre té biznesit.

Funksionet kryesore té siguruesve jané dhénia e
mbrojtjes pérmes pranimit té risqeve nga
policémbajtésit, duke i pérqgéndruar kéto risqe e
duke i administruar ato né ményré aktive. Pér
shkak té rolit té tyre dhe periudhés afatgjaté té
shumé kontratave té sigurimeve, siguruesit
administrojné shuma té médha investimesh pér
té mundésuar pagimin e démeve né té ardhmen.
Pra, pér rrjedhojé, ata jané aktoré té réndésishém
mes institucioneve té tjera financiare, lidhur me
administrimin e aktiveve dhe akumulimin e
kapitalit.

Modeli i biznesit i sigurimeve (i cili pérfshin
siguruesit dhe risiguruesit) ka karakteristika té
vecanta, té cilat dallojné nga bankat dhe e béjné
kété model burim stabiliteti né sistemin
financiar.

Sé pari, sigurimet financohen nga prime gé
paguhen paraprakisht, cka u jep siguruesve
flukse té génésishme monetare pa pasur nevojé
pér té kérkuar fonde prané institucioneve té
tjera. Policat e sigurimeve né pérgjithési jané
afatgjata, ku flukset monetare dalése jané té
kontrollueshme, cka u jep mundési siguruesve té
veprojné si stabilizatoré pér sistemin financiar.
Késhtu, aktivitetet e sigurimit kané njé “cikél i
pérmbysur prodhimi” dhe financojné vetveten
pérmes flukseve hyrése nga primet, me burime
afatgjata kapitali, ¢ka sjell njé cikél pozitiv
likuiditeti. Siguruesit synojné ta pérputhin
kohézgjatjen e aktiveve dhe pasiveve dhe,
rrjedhimisht, mbajné aktive mé afatgjata
kundrejt pasiveve mé afatgjata dhe nuk e rrisin
bazén e aktiveve té tyre pérmes marrjes sé
pasiveve afatshkurtra, ndérsa bankat merren me
shndérrimin e periudhés sé maturimit té
pasiveve likuide afatshkurtra né aktive mé
afatgjata.

Bankat pranojné depozita nga klientét dhe
institucionet e tjera financiare dhe emetojné letra

me vleré té borxhit pér té financuar aktivitetin
tregtar té tyre. Kéto para pérdoren pér t'u dhéné
fonde afatgjata bizneseve dhe familjeve. Ky éshté
njé funksion i réndésishém pér ekonominé, i cili
realizon pérfitime me peshé, por né vetvete
mbart risk dhe zakonisht ¢on né njé cikeél
likuiditeti negativ dhe risk té mundshém
likuiditeti.

Sé dyti, risqet e shoqérive té sigurimit dhe
bankave ndryshojné né themel. Risku i sigurimit
éshté i vecanté dhe, né pjesén mé té madhe,
éshté i pavarur nga cikli ekonomik. Pér mé tepér,
normalisht siguruesit e médhenj arrijné njé
diversifikim té miré, si gjeografikisht ashtu edhe
sa i takon shpérndarjes né pista té ndryshme
biznesi. Ndérsa risqet e bankave kané né
pérgjithési njé korrelacion mé té larté me ciklin
ekonomik. Kur pranojné depozita dhe japin kredi,
bankat marrin pérsipér dy risqe té médha, té cilat
nuk diversifikohen miré né kohéra krizash: riskun
e kredisé, qé lidhet me aktivitetet huadhénése,
dhe riskun e likuiditetit pér shkak té
mospérputhjes gé lind nga huamarrja
afatshkurtér dhe huadhénia afatgjaté.

Sé treti, administrimi i aktiveve dhe pasiveve
éshté njé aktivitet gendror pér shoqérité e
sigurimeve. Siguruesit mbajné aktive té shumta
té cilat i pérputhin me pasivet e tyre. Funksionet
investuese té siguruesve dallojné, pér rrjedhojé,
nga administratorét e pasurive té té tretéve (pér
shembull, bankat) té cilét administrojné kundrejt
njé treguesi krahasues tregu (qé mund té jeté njé
indeks aktivesh ose njé indeks monetar). Bilancet
tejet té rregullta té siguruesve ndihmojné né
kufizimin e pjesés sé aktiveve qé jané té zbuluara
ndaj riskut. Bazat e aktiveve té siguruesve
pérbéhen kryesisht nga letra me vleré shumeé té
tregtueshme.

Dhe sé fundi, edhe né rast falimentimi té njé
institucioni té madh sigurimesh, efekti né
ekonomi né pérgjithési ndryshon mjaft nga ai i
njé banke. Nuk ka njé lidhje té drejtpérdrejté
midis siguruesit dhe sistemit té pagesave, né té
cilin siguruesit jané pérdorues por jo
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organizatoré. Likuidimi i njé siguruesi shtrihet
gjaté njé periudhe mé té gjaté, e cila shpesh zgjat
disa vjet, dhe ka shumeé té ngjaré té jeté njé
proces i rregullt, i cili pérshkruhet shkurtimisht
mé poshté:

- Démet shlyhen né rrjedhén normale té
aktivitetit tregtar. Duke gené se siguruesve u
kérkohet té mbajné rezerva kundrejt démeve té
lindura, té cilat mund té raportohen ose jo nga
mbajtésit e policave, evitohet procesi i
pérshpejtuar i likuidimit.

- Ndérhyrja e hershme e mbikéqyrésve u jep
mundési administratoréve té siguruesit té
punojné me entin rregullator pérkatés pér té
ndikuar né kalimin e aktivitetit tregtar té
pjesémarrésve té tjeré té tregut, né interesin mé
té miré té mbajtésve té policave.

- Edhe pér zhvillimin e démeve pas skadimit té

policés, sic e tregojné informacionet historike,”’

ka shkallé té uléta kthimit té policave té jetés
dhe pasivet vazhdojné té shlyhen sipas ritmit
fillestar. Duke gené se kthimi i policave
zakonisht lidhet me penalitete té rénda pér
policémabjtésin, pesha e kthimeve né portofolin

e jetés té pasiveve gjaté likuidimit té siguruesit

ndikohen shumé mé pak nga ndryshimi i

preferencave té klientéve dhe nuk mund té

krahasohen me rastin e bankave. Pra, nuk ka njé
rritje té menjéhershme té nevojés pér likuiditet.

Duhet theksuar gjithashtu se zhvillimi i démeve

pas skadimit té policés né portofolet e mbyllura

té jetés mund té jeté njé aktivitet i pélqyeshém

tregtar pér disa sigurues, sic e tregon tregtimi i

vazhdueshém i portofolave té tillé.

Falimentimi i njé shogérie sigurimi zgjat shumé

vjet, shpesh duke filluar shumé kohé pérpara

celjes sé procedurés sé likuidimit, duke gené se
pasivet maturohen gjaté njé periudhe té gjaté
kohore. Maturimi i gjaté i pasiveve mundéson
rifitimin e vlerave té tregut té aktiveve té
lidhura (shih mé poshté pér pérkufizimin) té

cilat nuk mund té pérdoren nga kreditorét e

tjeré pérvec policémbajtésit dhe vetém né

rretha té paracaktuara.

- Nga kéndvéshtrimi i sistemit, éshté e

réndésishme té vérehet struktura e vecanté e
portofolit e siguruesve. Siguruesit nuk kané
portofolé me tregtim me dy kahe, sepse
kryesisht ata kané vetém njé grup
policmbajtésish dhe vetém njé grup aktivesh
(investimet). Po késhtu, spiralet e riskut té
netimit, kolateralit dhe kundérpartisé nuk
pérbéjné risqe té réndésishme né rast likuidimi
té njé siguruesi.

- Siguruesit, kur kané vijueshméri té biznesit,
krijojné flukse monetare pozitive nga
veprimtarité e shirytézimit dhe, késhtu, nuk
jané té zbuluar ndaj nevojés pér shitje me ¢cmim
té ulét né kushte té véshtira.

Likuidimi dhe falimentimi i njé banke nuk mund
té krahasohet me kété situaté, duke gené se
mbéshtetet né modele biznesi té ndryshme me
mekanizma dhe pasoja té ndryshme. Né vecanti,
falimentimi i njé banke dhe mbyllja e tregjeve té
financimit me shumicé qé rrjedh nga kjo, mund
té shkaktojé me shumé shpejtési rénien e mbaré
sistemit bankar.

3. Pérkufizimi i riskut té sistemit, nga BSF dhe
IAIS

Shoqata e Gjenevés pajtohet me dobiné e
kritereve gjerésisht té pérdorura té BSF/FMN-sé
pér identifikimin e burimeve té riskut té
mundshém sistematik: madhésia, ndérlidhja dhe
zévendésueshmeéria, té cilat i ka paraqitur BSF
dhe pérmes té cilave mund té vlerésohet lidhja qé
kané me riskun sistematik institucione té
vecanta.’

IAIS ka propozuar shtimin e “kohés” né kéto
kritere, pér té pasqyruar rolin kritik gé luan koha
(shpejtésia) né thithjen apo jo nga sistemi
financiar té njé ngjarjeje té transmetuar né kété
sistem. Shoqata e Gjenevés pajtohet plotésisht
me shtimin e kétij kriteri dhe véren réndésiné e
vecanté qé ka pér fushén e sigurimeve.

® Shih, mes t& tjerésh, Shogatén e Gjenevés, 2010a.

" Mirépo edhe ky pérkufizim i BSF-sé& pér riskun e sistemit nuk
éshté se nuk ka hapur debate. Ai ka disa té meta, sikurse
shpjegohet né Liedtke (2010).

________AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE 15 J2)))



Tabela 1: Pérkufizimi i riskut té sistemit

Pérkufizimi i riskut té sistemit

- “Risku i ndérprerjes sé fluksit té shérbimeve
financiare qé (i) shkaktohet nga njé démtim i té
gjithé ose disa pjeséve té sistemit financiar; dhe
(i) ka mundésiné té keté pasoja té rénda negative
pér ekonominé reale”

- “ Themelor pér kété pérkufizim éshté nocioni se
risku sistematik shogérohet me eksternalitete
negative dhe/ose rénie té tregut dhe se rénia ose
mosfunksionimi i njé institucioni financiar mund
té démtojé funksionimin e sistemit financiar
dhe/ose té ekonomisé reale”

Kriteret pér identifikimin e institucioneve me
réndési pér sistemin

- Madhésia: “Véllimi i shérbimeve financiare té
ofruara nga pérbérési i vecanteé i sistemit
financiar”

- Ndérlidhja: “Lidhjet me pérbérésit e tjeré té
sistemit”

- Zévendésueshmeéria: “Shkalla me té cilén
pérbérésit e tjeré té sistemit mund té ofrojné té
njéjtat shérbime né rast té njé falimentimi”

- Koha: “Marrja né konsideraté e faktit se risku i
sigurimit pér sistemin nuk krijon pasoja
tronditése té menjéhershme, por shpérndahet né
njé periudhé mé afatgjaté”

Burimi: BSE, IAIS

Eshté e réndésishme té theksohet se efekti qé
kané kéto kritere te risku sistematik mund jené
shumeé i ndryshme pér aktivitete té ndryshme.
Kriteret nuk duhet té zbatohen pér institucionet

né térési por pér aktivitetet e vecanta qé
realizojné kéto institucione, sepse pérndryshe ka
rrezik qé aktivitetet pozitive dhe ato me
potencial té vérteté pér risk té sistemit mund té
ngatérrohen nén té njéjtin tregues.

Madhésia: Me réndési kritike éshté madhésia e
aktivitetit me risk té mundshém sistematik.
Ndérlidhja: Me réndési kritike éshté lidhja me
sektorin financiar e aktivitetit me risk té
mundshém sistematik.

Zévendésueshmeéria: Me réndési kritike éshté
zévendésueshmeéria e institucioneve brenda
aktivitetit me risk té mundshém sistematik.
Koha: Pér tregjet e sigurimeve koha éshté njé
kriter shumeé i réndésishém pér shkak té natyrés
jo-imediate té thuajse té gjitha tronditjeve té
mundshme ndaj sigurueseve.

Zbatimi i kritereve mbi aktivitete té vecanta dhe
jo né ményré té pérgjithshme mbi institucionet
né térési ka tre avantazhe kryesore pér sistemin
financiar dhe pér organet rregullatore, si mé
poshté:

- pérgéndrimi i vazhdueshém i vémendjes te
aktivitetet ndihmon né vendosjen né shénjestér
té burimit té riskut sistematik;

- organet rregullatore do té jené né gjendje t i
pérdorin burimet e tyre né ményré mé efikase
dhe té efektshme dhe;

- mund té parandalohet trajtimi arbitrar
rregullator midis llojeve té ndryshme té
institucioneve, duke gené se merret né
konsideraté risku i vérteté qé kané aktivitetet
pér sistemin.
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